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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Feltorekvo Piaci Vegyes Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Felt6rekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I-
XVL. pontjaiban tal4lhat6 szamviteli informaciéinak (a ,,szémviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kdzolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbo6l a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepl eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szémviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjéan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal OGsszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlls felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink
LA konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-td] a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A konyvvizsgaloi
hivatds magatartisi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljardsrél szol6 szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szédmviteli informaciokbol allnak. Az Amundi
Alapkezel® Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyijt6 kovetkezteteést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéciok
tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas éllitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozés folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Gsszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatisanak ellentmond6 tényezd, koriilmeény nem &ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgilataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént
létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznélok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akér
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésahoz. A csalasbél eredd lényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszertliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansidg all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1év6é kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasarol szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2020. 4prilis 28.

.........................

Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnar Géabor
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dozsa Gydrgy 1t 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083
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Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest FG6 u. 14.11l.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targya térvények médositasarol szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves
vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasardl és mikédésének fébb paramétereir6l.

Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fGbb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkozkategéridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominéaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
,A” sorozat:

= névértéke: 1 (egy) Ft.

= |SIN kédja: HU0O000710348

Az Alap régi neve Amundi Horizont 2030 Alap volt, a névvaltozas az Alap befektetési
politikajaban 2019 augusztusaban tortént valtozas kévetkezménye.

2. Az Alap mikodésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letetkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest. Szabadsag 5-6.)



Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja
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3. Altalanos megjegyzés az Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja Eves
jelentésében meghatarozott nett6 eszkozérték adatai ra vonatkozéan (az Amundi

Alapkezeld Zrt. altal szamitott és hivatalosan kdzzétett adatok alapjan)

A szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokeszitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszk&zeérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kététt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az iddszak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
e Netto
Kategoria Erték (HUF)  eszkbzértek| Ertek (HUF) | o0 o
%
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 728 441 397 93,82% 858 397 953 93,14%
EGYEB ESZKOZOK 552 526 0,07% 4006 172 0,44%
BANKI EGYENLEGEK 72116 349 9,29% 61335723 6,66%
OSSZES ESZKOZ 801110272]  103,18% 923 829 848 100,24%
KOTELEZETTSEGEK 24 717 250 -3,18% 2223338 0,24%
NETTO ESZKOZERTEK 776 393 022 100,00% 921 606 510 100,00%
Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000710348 565 858 664 572 274 549
L. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé nettd eszk6zérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Horizont 2030 Alap A sorozat HU0000710348 1,372062 1,610427




Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2019.

V. Az értékpapirallomany osszetétele:

Tézsdén  |Mas szabalyozott] Kozeimultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott | dtruhdzhaté | megtestesits
. jogyzett forgaimazott értékpapir értékpapirok | értékpapirok
Erté kpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31 struhdzhaté atruhdzhaté
értbkpapirok értdkpapirok
2020/C MAK HU0000403258 6 767 925 [ v v
2022/8 MAK HU0000403266 50 360 800| 0 v v
2025/B MAK HU0000402748 | 80 404 510[ 0 % 7
2027/A MAK HU0000403118 53 809 735/ 0 v v
2028/A MAK HU0000402532 51213 550] 0 v v
2031/A MAK HUO0000403001 | 16 631 909 0 v v
|Amundi EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 9 847 533] 0 v
Amundi EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT LU0119433224 3313939 0 v
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT  |LU0372178839 45009 173 0| v
AMUNDI FUNDS EMERGING EUROPE AND MEDITERRAR LU1882448662 o 91 129 596 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 0 225229 058 v
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD)  |LU2031884854 0| 367075 489 v
|Amundi Kézép-Europai Részvény alap | sorozat HU0000706668 | 136 488 955] 50 432 427 v
{Amundi Magyar Indexkoveld RvAlap Bj | +U0000709811 0[ 45 140 957| v
Amundi S.F. - EUR Commodities ! sorozat LU0419230916 35 039 446| 0] v
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT LUO0119433570 4683 407 0 v
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 11 557 565] 0 v
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD LU0132183319 23 515 108 0| v
D190403 HU0000522396 22 567 156 0 v v v
D191120 HU0000522347 39 857 040 0 v v
DAXETF DE0005933931 5 855 340 0, v
INVESCO FRONTIER MARKETS ETF US4613BE7765 0| 40 069 163 v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 1717 114 o v
MSC! Emerging Markets US4642872349 51 239 950 0] v
\Vanguard Emerging Markets US9220428588 59 708 336| 39 321 263 v
VANGUARD PACIFIC ETF US9220428661 18 852 906| 0| v
728 441 397| 858 397 963

Megjegyzés: A ,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjed6
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarél sz616 2014. évi XVLtorvény 6. szami mellékiete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2018.12.31 2019.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 54,48% 8,59%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok 2,82% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 33,64% 84,32%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 40,15% 0,00%

Az egyes értékpapir kategériak k6zott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is tartozik — lasd

IV. rész).



Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2019.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2018.12.31 2019.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 40,1459% 0,0000%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 50,7831% 92,9173%
Bankbetétek 9,0021% 6,6393%
Mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0072% 0,0194%
Szazmaztatott eszkézok 0,0000% 0,3273%
Kowetelések 0,0618% 0,0968%
Osszesen eszkézok 100,0000% 100,0000%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 33494 107 358
b) egyéb bevétel: 2 0
c) kezelési koltségek (alapkezelSi dij): -12 400 -12 107
d) a letétkezeld diai: -1 151 -1033
) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0 0
bankkéltség: -97 -102
felugyeleti di: 233 227
egyéb koltség és raforditas: -2 631 -2 820
f) nett6 jovedelem: 16 984 91 069
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
tGjra befektetett jovedelem: 16 984 91 069
h) a tékeszamla valtozasa *: 40111 17 935
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)
*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének

kulonbodzetét értjuk.

VL Osszehasonlité tablazat az elmult uzleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "Komfort" sorozat
Datum nettd eszkozérték  arfolyam  nettd eszk6zérték arfolyam
2011.12.31 211948 393| 0,932864 40739, 0,932864
2012.12.31 181 767 031| 1,044277 - -
2013.12.31 185 375 517| 1,086269 - -
2014.12.31 251068 437| 1,250714 - -
2015.12.31 661 140 011| 1,257224 - -
2016.12.31 632684 744| 1,328023 - -
2017.12.31 782 256 481| 1,447743 - -
2018.12.31 776 393 022| 1,372062 - -
2019.12.31 921606 510 1,610427 - -
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VIl.  Beszamolasi id6szak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatdl a Kinabdl indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig gy tlnt, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurépaban is ,berobbant” a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig séport a
koronavirus jarvany, amely jelentés piaci valtozasokat eredményezett, amelyek 6sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fennall, egészségigyi és gazdasagi szempontbél még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgat6é erdk eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 els6 negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezd6déen a kockazatkerlilés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentds korrekciot okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
strategiat folytat6 befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkiviili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezel6 Zrt. napi tevékenysége Osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épul:

1. A befektet6k és a portfélickezelt Ugyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyuijtasa,

2. A befekteték és a portfélickezelt Ugyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolékban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kdvetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezelé Uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozd belsd és
globalis szabalyzat szigori eldirasainak megfeleléen, a munkavallalék egészségének
megodrzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatét megtesz tgyfelei és a kezelt portflidk és alapok megdvasa érdekében.

Az elmult idszak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerill az Alap
nettd eszkdzértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kéveté hénapokra:

"A" sorozat
Datum netté eszkézérték  arfolyam
2020.01.31 1016 952 188 1,616557
2020.02.29 1049 841008 1,535315

2020.03.31 829 833575 1,391587
2020.04.20 857 576 537 1,436249
VIIl. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

2019-ben lezart Gigyletek hatasa:

itas " . . .
dhali)tquma F:;wt:':‘d 2Zaras datuma Mdvelettipus Mennyiség Eszkbz Kotési arfolyam  Zarasi arfolyam Eredményhatas
2019.08.27  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 382000  USD/HUF 294,67 3034 -3334860 HUF
2019.09.02  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 166 000  EUR/HUF 331,82 333,88 -341960  HUF
2019.09.02  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 249000 USD/HUF 300,38 303,3 -727080  HUF
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Nyitott szarmazékos Ugylet értéke:

Nyitas . . . " P 2019/12/31-i érték
G ki rfolyam
datu Forward datum Mivelettipus Mennyiség Eszkéz Kotési arfolya (HUF)
2019.11.29 2020.04.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 382 000 USD/HUF 301,28 3 023 454

IX. A befektetési alapkezeld miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

2019-ben megvaltozott az Alap befektetési politikaja:
Elészor a portfolid lehetséges elemeinek aranyai moédosultak aprilisban a céldatumot kovetd
idészak tekintetében. Az Uj aranyok az alabbiak lettek:

Eszkoz tipusa

Minimum arany

Maximum arany

Hitelviszonyt megtestesité

50%

100%

értékpapirok

Bankbetétek és szadmlapénz 0% 50%
Szarmaztatott eszk6z6k 0% 30%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 40%

2019 augusztusaban Ujabb jelentds valtoztatas tortént, a befektetési politikabol kikerult a korabban
meghatarozott céldatum, moédosult az alap befektetési politikaja, amely magaval

porféliéban lévé elemek aranyainak ismételt valtozasat:

Eszkoz tipusa Minimum arény Maximum arény
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 20%
Bankbetétek és szamlapénz 0% 20%
_Egyedi részvények 0% 10%
Szarmaztatott eszkdzok 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100%

hozta a

Az Uj befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy a kevésbé fejlett, un. feltérekvd orszagok kétvény- és
részvénypiacaira térténd kozvetett (elsésorban befektetési alapokon keresztul megvaldsitott)
befektetésekkel egy aktivan kezelt vegyes portfoliét alakitson ki. A célpiacok tekintetében mind a
kétvény-, mind pedig a részvénypiaci befektetések terén a feltérekvé gazdasagok igen széles
globalis palettaja all rendelkezésre. A stratégia kozepesnél nagyobb kockazati szintjével
osszhangban a portféliéban jellemzéen jelentds sulyt képviselnek a kockazatosabb részvénypiaci
befektetések. Emellett a kotvénybefektetések sulya is szamottevé lehet. A stratégia aktiv
jellegébdl kifolyblag az egyes eszkozcsoportok, régiok és kibocsatok sulya az alap kezeldjenek
varakozasai fuggvényében igen valtozatosan alakulhat. Az Alapkezelé a fenti befektetési
stratégiajat elsésorban befektetési alapokon keresztul valésitja meg: az Alap legalabb 80%-ban
befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitia 6ssze a portfoliojat. Az alkalmazott befektetési
eszkozok elsésorban az Amundi csoport hazai és nemzetkozi befektetési alapjai, illetve egyéb
befektetési alapok lehetnek (az alapok kérébe az ETF-eket és mas kollektiv befektetési formakat
is beleértve).
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X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezeléikrol, valamint az egyes pénzigyi targya térvények
modositasarél sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadaimazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé irdnymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre és
végzett tevékenységek jellegére, korére és Gsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A meérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyuijtott valtozé javadaimazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikadik.

IV. A javadalmazasi politikahoz kotelez6en eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozban a kévetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységlk révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgat6

Befektetési igazgatd
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgato
Compliance Officer

Az érvényben Iév jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 6sszegét az Alapkezelé (gyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapjatél nem
részestlnek semmilyen juttatdasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az
Alapkezel6tél szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutto bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsulé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetkezdképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozo6 javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozdan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2020. marciusaban kertiilt kifizetésre.

A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatésag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kerUlt kifizetésre, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenld aranyban kerilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezel6 Zrt-nél egy igazgatosagi tag részesul a hosszu tava észténzé juttatasbol,
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amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét osszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotétt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’ mikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakoréhez kapcsolodd mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra kerulnek. A kitlzoétt feladatokat, celokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgato évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozo
javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tobbségben a portfoliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyd
torvények modositasarél szolo6 2014. évi XVltorvény 6. szamu melleklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi Feltérekvo
Piaci Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabal
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkoézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 24.880.000 Ft 6sszegU hitelkerettel rendelkezett. 2019-ben nem kerdit sor
hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirdsa megtaldlhatd az Alap Tajekozatojanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjadban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbd! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkozhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté Amundi nemzetkozi alapkezel6 csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett alapokra (ETF) folyamatos a kereskedeés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Inflacié és a piaci kamatszint alakulasanak kockazata:
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacios rataja, illetve a piaci kamatszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
arfolyamat, tovabba a részvények és szarmaztatott eszkozok értékeleséhez hasznalt
iranyadé piaci kamatszint valtozasa révén jelentésen befolyasolhatja a piacok allapotat, s
ez az Alap nett6 eszkdzértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a kamatszint
elmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ realhozamot eredményezhet az
Alap eszkozei tekintetében.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfoliojaba tartozd befektetési eszkéz kibocsatdjanak esetleges csodje az
Alap portflidjaban szereplé ezen eszkézok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megszlinéséhez vezethet.
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= Devizakockazat:
A kulféidi eszk6zdékbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibél eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszkézoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet

* Politikai és gazdasagi kockazat:
A nemzetkdzi politikai helyzet, kulonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tokepiaci arfolyamainak alakulasara is.
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal
esetleges megtorése, valtozasa jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban
szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkdzértékére
ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulfoldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjgk a részvények és az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap nettd eszkézértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

Az Alapkezelé6 az Alap telies kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belul az abszolit VaR moédszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja.

Az alapokban lévé eszkozkategoriak megjelolése:
* Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszk6z6k

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
miikddési egységeket.

Az Alapkezel6 megfeleld kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallo minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente feliilvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
eseteén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval dsszhangban. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélicjara gyakorolt atfogé hatassal osszefiiggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelhetdk és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitizéseinek. Az Alapkezeld meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositek vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjbdli

felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
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kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idoészak végén
13596 voilt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgdlja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mertéko visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozll a magasabbat vesszikk figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 67 539 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 46 080 326 forint lett. Ezen
szélsbséges koruimények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 19,75 volt.

Xil. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszk6zértékének a kétszereseét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott tgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjab6l az alap eszkozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivll lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértekében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetesi eszkdzokben meglévd nettd
dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én is és 2019.12.31-én is 100% volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyuijtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2019-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem keriit sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xlll. A befektetési alap portfolidjaban 1évé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISINk6d | Portfolién beliili részarany%  Koltségek  Aranyositott kéltség
AMUNDI FUNDS EMERGING EUROPE AND MEDITERR LU1882448662 9,89 0,96% 9,49%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 24,44 0,51% 12,46%
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) |LU2031984854 39,83 0,51% 20,31%
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP I S. HU0000706668 5,47 1,02% 5,60%
Amundi Magyar Indexkévetd RvAlap Bj | HU0000709811 4,90 0,95% 4,66%
INVESCO FRONTIER MARKETS ETF US46138E7765 4,35 0,70% 3,05%
Vanguard Emerging Markets US9220428588 4,27 0,12% 0,51%
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Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés - 2019.

XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 1,65%
volt. Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
» Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6édé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolodd kéltségeket
* A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazéinak 6sszesen 7.048.587 Ft
osszeget fizetett ki illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap kényveiben a maégottes alapokbél szarmazé dijvisszatéritésként 433.457,32 Ft kerult
kényvelésre 2019-ben.

XV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a telieshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya al4 tartozé Ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kététt az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tigyleteket:

a) repougylet;

b) értekpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vetel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas gylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, ésszesitett Ggyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, telieshozam-csereuigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzesére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozo adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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Eves jelentés — 2019.

XVI. Meérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) | 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdztk 0 0
|. Ertékpapirok 0| 0|
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
2.1. értékeldsi kilonbszet kamatokbdl, osztalékbd! 0 0
2.2. egyéb énékelési kulonbozet 0 0
Il Hossz lejaratu bankbetétek 0 0|
B. Forg6eszkozok 801 722 920 951
I Kovetelések 0 0
1. Kévetelésel 0 0
2. Kévetelések értél é 0 0
3 Kilf6ldi péreériékre s2016 kivetelések értékelési kildnbozete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 727 079 858 398
1. Ertékpapirok 715 190 813 580
2. Entékpapirok értékelési kilbnbozete 11 889 44818}
2.1. értékelési kidonbszet kamatokbol, osztalékbdl 3015 o|
2.2. egyéb énékelési kulonbozet 8874 44818
Il Pénzeszkozok 74 643 62 553
1 Pérzeszkoztk 74 643 62 553
2 Valuta devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elh k 80 182
1. Aktividabel elhatérolas 80 182
2. Aktividébeli elhatarolasok ériékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilbnbdzete 0 3023
ESZKOZOK OSSZESEN: 801 802 924 156
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 777 048 922 004
|, Induld toke 567 403 572 523
1. Kibocsajtott b ési jegyek névértéke 1131577 1262 490
2. Visszavasarol befektetési jegyek névértéke 564 174 689 967
Il Tokevaitozas (tokendvekmény) 208 645 349 481
1.Eladott és vi asarolt befektetési jegyek értékkulonbozete 144 855 157 670
. Ertékelési kilénbozet tartaléka 11 889 47 841
3. EI625 évek(ek) eredménye 35917 52901
4. Uzleti év eredménye 16 984 91 069!
F. Céltartalékol 0 0
G. Kitelezettségek 22 650 1504
| Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratti ko égek 22 650 1504
I Kffldi péresrtékre sz0l0 kotelez értékelési kildnbdzete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 2104 648
FORRASOK OSSZESEN: 801 802 924 156
2018. 2019.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
| Pénzigyi miveletek bevételei 48 032 135786
Il Pérzigyi miveletek rafordtasai 14 538 28 428|
Il Egyéb bevételek 2 0
V. Mikédési koltségek 15173 14 864
V. Egyéb réforditdsok 1339 1425
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 16 984 91069

Amundi Befektetési Alapkezgl6

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Amundi Befektetesi Alapkezeld
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Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. 6k 0 0
I Er 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertél irok értéketési ki 0 0
21, ér i kulénbozet 0 0
2.2. egyéb érté i kuldnbozet 0, 0
Il._Hosszu lejaratu bankb 0 0
B. Forgé Bk 801 722 920 951
[ 0 0
1. Ko lések 0 0
2 Ko é érték é o] 0
3.Kulféldi pénzértékre 52616 k 8 é i kulénb 0 0
4.Fori i kulonbd 0 0
1. Ertékpap 727 079 858 398
1. Ertékpapirok 715 190 813 580
2. Entékpapirok értékelési ki 11889 44 818
2.1, értékelési kilénb k 3015 0
2.2. egyéb ér ési kulénbozet 8874 44 818
Ill. Pér 74 643 82 553
1.Pé 74 643 62 553
2.Valuta,devi ét értékelési kuld 0 0
C. Aktiv idSbeli elhataroldsok 80 182
1. Aktiv iddbeli elhatarolas 80 182
2. Aktiv idobeli elhatarolasok ér 0 0
D. Szé ugyletek értékelési kiilénbd 0 3023
ESZKOZOK OSSZESEN: 801 802 924 156

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét t6ke 777 048 922 004
I._Indulé téke 567 403 572 523
1. Kib i ési jegyek né 1131577 1262 490
2. Vi ési jegyek névértéke -564 174 -689 967
Il. Tékevaltozas (tékendvekmény) 209 645 349 481
1. Eladott és vit 4 befek i jegyek érté dnbdzete 144 855 157 670
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 11889 47 841
3. EI6z6 évek{ek) eredménye 35917 52 901
4. Uzleti év eredménye 16 984 91 069
F. Céltar 0 0
G. Két é 22 650 1504
|. Hosszd lejaratd g 0 0
1l. Révid lejaratd ko 22 650 1504
Ill.Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételez. értékelési kuldnbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhataroldsok 2104 648
FORRASOK OSSZESEN: 801 802 924 156
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS [eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|._Pénzugyi miveletek bevételei 48 032 135 786
|l _Pénzigyi miveletek raforditasai 14 538 28 428
lil._Egyéb bevételek 2 0
V. Mikodési koltségek 156173 14 864
V. Egyéb raforditasok 1339 1425
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Térgyévi eredmény 16 984 91 069

BUDAPEST, 2020. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkérlden Mikodé Részvénytarsasag

1011 Budapest, Fé u. 14.
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Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Horizont 2030 Alapot (tovabbiakban az ‘Alap’) 2011.07.07-én vette nyilvantartasba a 1111-459 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).
Az Alap neve és befektetési politikaja 2019-ben megvalozott, az Alap Uj neve Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja. A valtozasro! a befektetok taj lettek.

A ési jegyek ki atoja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje az AMUNDI ési A 16 2rt. (¢ i 1 "Alap 6", székhelye
1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-8.).
Forgalmazoék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6).

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, janudr 1-tél december 31-ig.

Az Alapkezel§ felelos vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap elsédieges befektetési célja, hogy a kevésbé fejlett, Gn. feltérekvd orszégok kotvény- és részvénypiacaira térténd ko tt (elsésorban p Y keresztul
meg ) egy aktivan kezelt vegyes portféliot alakitson ki.
Az A a ési égiaja ) i alapokon Ul valésitia meg: az Alap abb 80%-ban i alapok b ési jegyeibdl dliitja dssze a
portfélicjat. Az b ési 620k elsdsorban az Amundi csoport hazai és nemzetkozi befektetési alapjai, illetve egyéb befektetési alapok lehetnek (az alapok korébe az ETF-
eket és mas iv b ési is

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tanacsadé Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyérgy Ut 84/C
Termé ély konyvvizsgald Molnar Gabor (007239)
Az Alap 2019. évi kdnyv nak dija és szerint nettd 681 eFt, bruttd 865 eFt.
Az Alap szamara nyujtando, a kényvviteli szolgaltatasok korébe tartozd 2 éént az A 16 altal megbi. ag a D&C i Alap Kényveld

Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatérsa Garamvolgyl Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozo taj 6 és a valamint az idszaki jelentések hozzaférhetdek az A 6 hivatalos honlapjan: www.amundi.hu
2. Szamwiteli politika:

Az Alap szamvﬂeh politikdja a szémvnelml szolo 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a alapok éves okészitési és
konyv gének agairdl szol6 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet’), valamint az egyéb vonatkozé

jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alap 6 az és g i és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eléirasai szerint kerUltek kialakitasra
Er é és
- A Korméany! elbirasainak Gen az érték irok nettd b i értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szennu érték FIFO 0 rel keriil megt
- az értékpapirok a kollektiv b i ol és Gikrdl szolé 2014. évi XVI. tﬁrvény, a Kormanyrendel int az Alap kib

j ja altal eldirt rer éggel piaci értéken kerulinek értékelésre.
- a Korma delet eldirasainak megfelelden az érté irok utan targyévben jaré iddaranyos és az érté
ertekkulor keruinek amola
Az értékelési kulonbozetek mmd a fokonyvi, mmd az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kerliinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és

egyéb piaci ér 8l 6 3
S. ékos igyletek és

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az lgylet jovoben varhaté ny 6gét vagy vi égét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ugylel - mlnt pozicié — tovabbértékesithetd. A sza ékos Ugyletek ér egyes (gylettipusokra az ér altalanos

mé alapjan (j éen a ddésbdl eredd tényleges vagy becsiilt jpvdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)

alapuld modell) alapjan keril meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszkbzbk:

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rer
Kitféidi p 82616 k& lések és g
A i ések, ko K, pér 6z0k atér az eredménnye! szemben torténik.
A kilféldi pénzértékre sz6l6 ko és ko é valamint a valutakészletek és devi: piaci értéké meghatarozasanal

az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjén érvényes értéke
keru! alkalmazasra.

Sajat toke:
Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek besza giban csak a b i jegyek targyévi nynoegyenleget és a targyévi kibocsajtasokat
tartaimazta, mlg a "2. Visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi vi be. A kat az Alap mdulésa ota a kiegészitd
5 tar be. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eldzd évi oszlopokban a
Jelentbs sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Sza li torvényben meghata knak felelden kerlilt
Az Alap eszkézeit a 2019.12.31-i piaci arfoly 1 érté ik. A mérleg ités idépontja 2020. januar 31
3. A szamviteli megkd&zelitésre épul6 éves beszamoléban pl6 és a hi netté érték kdzotti kiilbnbség magyarézata:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tokéje az idoszak végén: 572 523 eFt.
Az alap 2019. évi tdkevaltozasa (tSkendvekmeénye ) : 349 481 eFt.

Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan: 17,59% lett



Az alabbiakban bemutatott Netto ték" a 2019.01.02-an kalkulalt és 2018.12.28-i éntéknapra (T nap) kozd nettd értéket mutatja,
amely T-1 napi ké . T napi arfoly | és T-1 napig felhall folyoszamia k érték
1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolé
Hosszu lejaraty bankbetétek 0 0
Kaovetelések 894 0
Ertél 858 398 858 398
Pénzeszkdz6k 61336 62 553
Aktiv idobeli elhatarolasok 179 182
Szér ugyletek ér i kulénbozete 3023 3023
923 830 924 156
Kotelezettségek 0 1504
Passziv elhataroldsok 2223 648
Nettd eszkozérték / Sajat toke 921 607 922 004
|Fe 1 16vé jegyek (db) 572 274 549)|
[Egy jegyre jutd NEE (Fy 1,610427)
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) ] 572 523 067
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) l 922 004
4. Ertékpapirok és azok értékkiildnb ének ré
Ertékpapirok és azok értékkilénbszetének részletezése 2019.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI K6zép-Eurdpai Részvény Alap 4298 917 46 018 0 0 4414 50 432
AMUNDI Magyar Indexkdvetd Részvény Alg 8383 153 39 634 0 0 5507 45 141
AMUNDI F. EMER. EUROPE AND MEDITE] 11 240 80 523 0 33 10 574 91130
AMUNDI F. EMER. MARKETS BOND Z 745 224 010 0 -3 141 4 360 225229
AMUNDI F. EMERGING WORLD EQ. Z 1153 348 789 0 -9 689 27 975 367 075
INVESCO FRONTIER MARKETS ETF 9523 42 144 0 -1277 -798 40 069
VANGUARD EMERING 3 000 32 4682 0 049 4811 39 322
Befektetési jegyek: 813 580 0 -12 025 56 843 858 398
ékpapirok mi 1 813 580 0 -12 025 56 843 858 398
Ertékpapirok és azok értékkilénbdzetének részietezése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbézet Piaci érték
érték deviza papir
2020/C 670 6 630 18 0 122 8770
2022/B 5 000 49 252 161 0 792 50 205
2025/8 6 684 82 581 1924 0 -4 489 80016
2027/A 5354 52 445 290 0 664 53 399
2028/A 3875 50013 509 0 337 50 859
2031/A 1712 18 680 108 0 -218 16 570
|Magyar allamkétvény: 257 601 3010 0 -2 792 257 819
D190403 I 2257 22 567| 0] o] -4] 22 563
D191120 [ 4.000] 39 870 5] o] 8| 39 869
Di: i arjegyek: 62 437 5 0 -10 62 432
AMUNDI Kozép-Eurdpai Részvény Alap 13 250 803 119 239 0 0 17 250 136 489
AM S.F.-COMMODITIES I. 188 39 745 0 1196 -5 901 35 040
DAX ETF 200 5 870 0 30 -45 5 855
MSCI EMERGING MARKETS 4 648 51 821 0 617 -1.198 51240
PIO EUR RESEARCH "I" 1586 3 562 0 134 -382 3314
PIO EUROPEAN POTENTIAL 22 10 562 0 291 -1 006 9 847
PIO TOP EUR PLAYERS "I" 1687 5105 0 187 -609 4683
PIO US MID CAP VALUE "I" 3114 12751 0 207 -1401 11 557
PIO US RES GROWTH "I 29 42 218 0 1289 1505 45010
PIO US RESEARCH "I 6483 21768 0 93 1654 23515
STOXX BANKS 30 631 2536 0 93 -912 1717
VANGUARD EMERING 5 568 61338 0 15 -1645 59 708
VANGUARD PACIFIC ETF 1103 18 639 0 663 -449 18 853
0
Befektetési jegyek: 395 152 0 4815 6 861 406 828
Ertékpapirok minssszesen: | 715 190| 3015] 4815| 4059 727 079




5. Az Alapra kibocsatott b

jegyek darabszaménak véltozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsétéa Visszavéltas Zard
db db db db
2011. 0 252 980 676 25735191 227 245 485
2012. 227 245 485 5 147 200 58 330 626 174 062 059
2013 174 062 059, 23 184 943 26 332091 170914 911
2014 170 914 811 78 798 215 45 141 106 202572 020
2015. 202 572 020 400 787 822 77 347 309 526 012 533
2016. 526 012 533 52 085 307 101 657 197 476 420 843
2017 476 420 643 181 937 998 118 028 803 540 329 838
2018 540 329 838 138 874 439 111601 853 567 402 424
2019 Januar 567 402 424 488 497 6325 720 561 565 201
Februar 561 565 201 1221290 16 255 974 546 530 517
Marcius 546 530 517 1477670 5109 11 542899 076
Aprilis 542 898 076 1785322 7635758 537 058 840
Majus 537 058 640 1315698 13 700 468 524 673 868
Junius 524 673 868 476 603 31272994 493 877 477
Jalius 493 877 477 3881577 6437271 491321 783
Augusztus 491 321 783 1094 959, 12 689 540 479 727 202
Szeptember 479 727 202 4344 288 12936 519 471134971
Oktéber 471134 971 36 518 828 2348025 505305 774
November 505 305 774 53 549 976 8725287, 550 130 463
December 550 130 463 24 748 740 2356 138 572523 067
Mindé: az Alap induldsaté 1262 490 046 689 966 979
6. Idébeli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatérolasok alakulésa: eft
2018. 2019.
Visszavaltasi jutalék 80 182
[¢] 80 182
A p: idébeli el 14 eFt
2018. 2019.
MNB dij 50 51
Alap 1027 0
L 87 0
Bankkaéltség 0 0
F A 101 ]
Kénywvi i dij 839 507
[} 2104 648
7. Pénziigyi miveletekbdl szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 26019 83612
Deviza arfolyamnyereség 2569 37983
Ertékpapirok kapott kamata 22 809 11835
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -7276 -1988
Kapott osztalék 3396 3701
Banki lekotések kamatai 116 149
Kapott visszavaltasi jutalék 399 494
Pénziigyi miveletek bevételei 48 032 135 786
Ertékpapir eladas &rfoly tesége 11629 10 499
Deviza arfolyamveszteség 2909 13525
Szarr agylet arfoly é 0 4 404
Pénziigyi miiveletek raforditasai 14538 28 428




8. Sajat t6ke mozgéstabla:

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg | dés | C | Z4ré egyenteg
Indulé t&ke valtozasa: 567 403| 5 120] o 572523
Tékensvekmény véltozdsanak
le ]
Jegyforgaimazas
értékkulénbozete: 144 855 12815 0 157 670
rtékelési kilonbozet: 11 889 35 952 [+] 47 841
Eredménytartalék: 52 901 91 089 0 143 970
Tékendvekmény bsszesen: 209 645 139 836 0 349 481
Sajét t6ke tsszesen: 777 048 144 956 0 922 004
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt
10. Szdrmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hata
Lezart gyletek:
Mavelettipus Nyitds détuma Lejérat Zéras datuma Mennyiség Eszkéz Kotési arfolyam Zarési arfolyam  Eredményhatés (Ft)
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.08.27 2019.12.03 2019.11.29 382 000 USD/HUF 294,67 303,40 -3 334 880
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2019.09.02 2019.12.03 2019.11.29 166 000 EUR/HUF 331,82 33388 -341 960
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.09.02 2019.12.03 2019.11.29 248 000 USD/HUF 300,38 303,30 -727 080
Nyitott ligyletek értéke:
Mavelettipus Nyitds datuma Lejarat Mennyiség Eszkéz Kotési arfolyam 2::;’;7;; +
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.11.29 2020.04.03 382 000 USD/HUF 301,28 3023454
11. Az iizleti évben elszamolt kbltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 12 400 12 107
Letétkezeldi dij 1151 1033
Forgalmazasi koltség 406 387
MNB (felugyeleti) dij 233 227
Kényvvizsgal 839 865
Kozzététel, rekiam 0 [¢]
Brokeri jutalékok 47 143
Bankkéltség 97 102
Kéltségek & 15173 14 864
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama; 1111-459
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Netté ték tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat téke: 777 047 470 922 004 735
Egy jegyre juté NEE az éves besza alapjan: 1,369482 1610424
Darabszam: 567 402 424 572 523 067
A térgynapi nett6 ték drozédsa: 2018. 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteld dny: Futamidé: 0 0,00 o 0,00
/2. Egyéb k gek és elhaté koltségek: 24 754 100,00 2152 100,00
A 16i dij miatt 1027 4,15 1219 56,85
Letétkezeldi dij miatt 87 0,35 4] 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 101 0,41 102 4,74
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 889 3,59 750 34,85
Egyéb - nem koltség alapu - k¢ '] 22650 91,50 81 3,76
113. Céltar 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idSbeli elhatérolis: 0 0,00 0 0,00
Két 1 24754 100,00 2152 100,00




eFt

2018.12.31. 2019.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1W1. Foly6szaml pénz (& ): 74 643 9,31 62 553 6,77
Unicredit b HUF 73 346 9,15 61256 6,63
; Unicredit deviza bar ak 1297 0,18 1297 0,14
12 Egyéb kbvetelés (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésd (Ysszes): 0 0,00 0 0,00
3.2. 3¢ pnél h b lekstési ( ). 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 727 079 90,68 858 398 92,88
Wa.1. A irok (& ): 320 251 39,94 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (bsszes): 257 819 32,16 0 0,00
2020/C HUF 6770 0,85 0 0,00
2022/8 HUF 50 205 6,26 0 0,00
2025/B HUF 80016 9,98 0 0,00
2027/A HUF 53 399 6,66 0 0,00
2028/A HUF 50 859 6,34 0 0,00
2031/A HUF 16 570 2,07 0 0,00
/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 62432 7,78 0 0,00
D190403 HUF 22 563 2,81 0 0,00
D191120 HUF 39 869 4,97 0 0,00
114.1.3. Egyéb jegy ké ép. (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféidi all. irok (6: ): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hi yt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
4.2.1. Te ére b (& ): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiilféldi kétvények (& ) 0 0,00 0 0,00
W4.2.3. Te én kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6 ): 0 0,00 0 0,00
174.3.1. T ére b (0sszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.2. Kiilféldi részvények ( ). 0 0,00 ] 0,00
11/4.3.3. T82sdén kivili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1174.4. k (0 ): 0 0,00 o 0,00
11/4.4.1. T ére b (& 0 0,00 0 0,00
W4.4.2. T kiviili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1U4.5. ési jegyek (Usszes): 406 828 50,74 858 398 92,88
1W4.5.1. T & tt (9sszes): 406 828 50,74 858 398 92,88
AMUNDI Kozép-Eurdpai Részvény Alap HUF 136 489 17,02 50 432 548
AMUNDI Magyar Indexkovetd Részvény Alap HUF 0 0,00 45 141 4,88
AMUNDI F. EMER. EUROPE AND MEDITERRANEAN EUR 0 0,00 91130 9,86
AMUNDI F. EMER. MARKETS BOND Z Usb 0 0,00 225229 24,37
AMUNDI F. EMERGING WORLD EQ. Z usb ] 0,00 367 075 39,72
AMUNDI EUR RESEARCH "I EUR 3314 041 0 0,00
AMUNDI EUROPEAN POTENTIAL usD 9 847 1.23 0 0,00
AMUNDI S.F.-COMMODITIES |. UsD 35 040 437 0 0,00
AMUNDI TOP EUR PLAYERS "I Uusb 4683 0,59 0 0,00
AMUNDI US MID CAP VALUE "I EUR 11 557 1,44 0 0,00
AMUNDI US RES GROWTH "I USD 45010 5,61 0 0,00
AMUNDI US RESEARCH "I" EUR 23515 2,93 0 0,00
DAX ETF EUR 5 855 073 0 0,00
INVESCO FRONTIER MARKETS ETF USD 0 0,00 40 069 4,34
MSCI EMERGING MARKETS UsD 51240 6,39 0 0,00
STOXX BANKS 30 EUR 1717 0,22 0 0,00
VANGUARD EMERING UsD 59 708 7,45 39 322 4,25
VANGUARD PACIFIC ETF UsD 18 853 235 0 0,00
11/14.5.2. T én kivili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Kérpétiasi jegy (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv idSbeli elhatérolisok (6sszes): 80 0,01 182 0,02
Jaro kamat 80 0,01 182 0,02
16._Szér tt iigyletek ér ési kild 0 0,00 3023 0,33
k&z8k 801 802 100,00 924 156 100,00




13. Cash flow alakulésa 2018-2019. években adatok eFt-ban
2018. 2019.
|. Miikédési cash flow 13676 52829
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkuat) -9 222 75533
2. El érték és és vi 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet -62 015 35952
5. Céltartalékképzés és felhasznalés kulonbézete 0 0
7. Ertékpapir bef ér i ek eredménye 0 0
8. B 626k allomanyvaitoza 0 0
9.1 Kdvetelésak véltozdsa 0 0
92 E értékelési kiilonbozetének valtozasa 62015 -32929
10. Rovid Iejéralu kotelezettségek allomanyvaltozasa 22572 -21 146
12. Aktiv idébeli elhata allomanyva -2 -102
13. Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 328 -1456
Szam ugyletek érték i kilonbozetének valtozasa 0 -3023
Il. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-véltozés -19 533 -82 856
17. Ertskpaplrok beszsrzese - -768 197 -1621 832
18. Ertékpap bevaitasa + 722 458 1523 440
19. Kapott hozamok + 26 206 15 536
lil. Pénziigyi 6l szdrmazé pé & 40 114 17937
20 Befekte(ém jegy klbocsa'tésa + 198 748 202 876
22, jegy asa - -158 634 -184 939
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - ¢} 0
Pénzeszkézdk véltozasa 34 257 -12090

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozoﬂ rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozo garancia (toke-, illetve
hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bek é ) meg! a toke megé , illetve a h vonatkozo (tSke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.

Ennek loen az A 16 altal a ési alap b | jegyei utan, a h és a toke meg tett igéret értéke nulla

etési Alapkezeld
Reszvénytarsasag
‘ FO u. 14

Amundi Befekt

7artkorien Mikodd
1011 Budapes

BUDAPEST, 2020. mércius 31.
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I. Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap régi neve Amundi Horizont 2030 Alap volt, a névvaltozads az Alap befektetési
politikajaban 2019 augusztusaban tortént valtozas kévetkezménye.

Az Alap elsbdleges befektetési célja 2019 augusztusaig az volt, hogy a céldatumra (az Amundi
Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja esetében: 2030. december 31.) vonatkozéan egy jol
diverzifikalt vegyes portf6lié kialakitasaval a befekteték szamara minél magasabb hozamot
érienek el. Az Alap portfélioja 2 részre osztott: az alacsony, illetve mérsékelt kockazati szintet
kepviseld pénz- és kotvénypiaci befektetésekre, valamint a déntéen részvény- és arupiaci
befektetésekbdl allo kockazatos portfélibrészre.

2019-ben megvaltozott az Alap befektetési politikaja:
Elészér a portfdlio lehetséges elemeinek aranyai moédosultak aprilisban a céldatumot kéveté
idészak tekintetében. Az Gj aranyok az alabbiak lettek:

Eszkoz tipusa Minimum arany Maximum arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 50% 100%
Bankbetétek és szamlapénz 0% 50%
Szarmaztatott eszk6z6k 0% 30%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 40%

2019 augusztusaban Ujabb jelentds valtoztatas tortént, a befektetési politikabdl kikerult a
korabban meghatarozott céldatum, moédosult az alap befektetési politikaja, amely magaval
hozta a porfélioban 1évo elemek aranyainak ismételt valtozasat:

Eszkoéz tipusa Minimum arany Maximum arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 20%
Bankbetétek és szamlapénz 0% 20%
| Egyedi részvények 0% 10%
Szarmaztatott eszk6zo6k 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100%

Az uj befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkal:

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy a kevésbé fejlett, un. feltérekvé orszagok kétvény- és
részvénypiacaira torténé kozvetett (elsésorban befektetési alapokon keresztil megvaldsitott)
befektetésekkel egy aktivan kezelt vegyes portféliét alakitson ki. A célpiacok tekintetében mind
a kotvény-, mind pedig a részvénypiaci befektetések terén a feltorekvé gazdasagok igen széles
globalis palettdja all rendelkezésre. A stratégia kézepesnél nagyobb kockazati szintjével
Osszhangban a portfélioban jellemzéen jelentdés sulyt képviselnek a kockazatosabb
részvénypiaci befektetések. Emellett a kotvénybefektetések sllya is szamottevd lehet. A
stratégia aktiv jellegébdl kifolydlag az egyes eszkézcsoportok, régiok és kibocsatok stlya az
alap kezelbjének varakozasai fuggvényében igen valtozatosan alakulhat. Az Alapkezel a fenti
befektetési stratégidjat elsésorban befektetési alapokon keresztil valésitia meg: az Alap
legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allitia éssze a portféliojat. Az
alkalmazott befektetési eszkozok elsésorban az Amundi csoport hazai és nemzetkozi
befektetési alapjai, illetve egyéb befektetési alapok lehetnek (az alapok koérébe az ETF-eket és
mas kollektiv befektetési formakat is beleértve).
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ll. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2019-os
évben

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2019 a lassulas éve volt a vilaggazdasagban. A hosszd tava ndévekedési ciklus nemn tért meg,
ebben csak kisebb korrekciot lathattunk. A tényadatok az év elsé felében még vegyesen
alakultak, egyes régiokban — példaul az USA-ban - fennmaradt a tempés névekedés, mig
masutt — példaul Eurépaban — mar az év elsé felében is hatarozottan latszédtak a lassulas jelei.

Real GDP
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Az elbretekintd UGzleti bizalmi indexek a vildg nagyobb részén hatarozottan gyengulé képet
mutattak, féként a konjunkturara fokozottan érzékeny feldolgozéiparban. A gazdasagi és piaci
szereplok varakozasaira kifejezetten negativan hatottak a kereskedelmi haboriskodassal
kapcsolatos aggodaimak, melyek az év soran tébbszér felerésédtek. Az év utolsé hénapjaiban
valamelyest javultak a varakozasok, amiben az USA és Kina kodzétt kdrvonalazédd (atmeneti)

megallapodasnak is szerepe volt.
Az év egészére jellemzd volt, hogy mikézben a feldolgozéiparban szinte mindenitt megjelentek

a lassulasi félelmek, addig a szolgaltatéi szektorban jellemzen kitartott az optimizmus. Ezt a
viszonylag magas, egyes térségekben tovabb névekvé foglalkoztatasi szint, illetve a jévedelmek

emelkedése tudta megalapozni.
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Ozleti bizalmi indexek
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A globalis névekedés lassulasa az inflaciés tényadatokban, illetve varakozasokban is
tukrozédott. A lanyhuld gazdasagi aktivitas hatasara az aremelkedési tempé a vilag
meghatarozé gazdasagaiban mérsékloédoétt, annak ellenére, hogy a munkaerdpiac szamos
orszagban — pl. az USA-ban, vagy Németorszagban — tovabbra is viszonylag feszes maradt. Az
év végén — a 2018 végi alacsony bazis kiesése miatt — némileg megugrottak a 12 havi inflaciés

mutatok
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A globalis lassulas és a recesszié veszélynek felbukkanasa a monetaris politikaban is éreztette
a hatasat. A lassulas er6s6do jeleit latva a Fed harom lépcsében dsszesen 75 bazisponttal
csokkentette az iranyad6é kamatszintet az USA-ban. Az EKB sem maradt tétlen: egy kisebb

kamatvagassal és egyéb élénkitd lépések beharangozasaval probalta ellensilyozni a
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kifejezetten borus Uzleti kilatasokat. Mas jegybankok is a monetaris lazitas eszkézeinez nyultak,
emellett a kormanyokra is egyre nagyobb nyomas nehezedett, hogy bevessék a k&ltségvetési
élénkités fegyverét. Kinaban példaul a jegybank mellett a fiskalis politika is élénkitébb
Uzemmodba valtott, miutan a korabban megindult gazdasagi lassulast a kereskedelmi haboru
kockazatai is erésitették.

Iranyadé jegybanki kamatok (%)
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A fejlett kotvénypiacokra kedvezden hatott a makrogazdasagi és jegybanki fordulat: a nyar
végéig a kamatvarakozasok szinte minden fébb piacon és lejaraton csdkkentek. A bearazott
tovabbi lazitasnak készonhetdéen az USA-ban is inverzzé valt a hozamgérbe. Eurépaban is lefelé
csorogtak a hozamok, a 10 éves német allamkotvénytdl elvart hozam augusztus végén -
szeptember elején Ujabb torténelmi mélységekbe sillyedt, majd az észi hénapoktdl kezdve
kisebb normalizalodast lathattunk a fejlett kétvénypiacokon. A japan hosszu hozamok is
folyamatosan negativ tartomanyban, illetve nulla kérul tartézkodtak.

Fejlett piaci kotvényhozamok
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Az altalanos hozamcso6kkenés hatasara beindulé ,hozamvadaszat® egyik nyertesei az eurépai
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periféria-orszagok voltak, melyek a német hozamok mélyrepllésének kdszonhetdéen az év
kézépsd szakaszaban szintén beszakadtak.
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A fejlédd koétvénypiacoknak is j6 hatszelet adott a fejlett piacokon tapasztalt hozamcsokkenés,
illetve a dollar erésédésének megtorpanasa. A globalis kockazati étvagy év eleji feltamadasat
kévetbéen azonban a nyari hénapokban atmenetileg mérséklédott a feltérekvod piaci alapokba
érkezd tékebearamias.
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Kbézép-Eurépa makrogazdasagi szempontb6l tovabbra is a ,feltorekvonek” nevezett
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orszagcsoport legstabilabb régiéja volt. Bar a német gazdasag tempodvesztésének hatasara a
térségiinkben is megjelentek a lassulas jelei, a belsé tényezdk (fogyasztas, beruhazasok) és az
EU-forrasok nemzetkézi szinten tovabbra is viszonylag magas névekedési tempo6t biztositottak.
A belsé kereslet dinamikus bévilése a kulsé egyensulyi pozicid romlasaval jart, de a régi6
orszagainak tébbségében — a viszonylag fegyelmezett kéltségvetési politikaknak kdszonhetéen

— egyelére nem alakult ki jelentésebb sériilékenységi probléma.

Real GDP
(év/év valtozas, %)
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A kozép-eurdpai orszagokban a felporgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
Eurézénahoz képest viszonylag magas inflaciot eredményezett. A régios jegybankok tébbsége
azonban - a globalis névekedési kilatasok romlasa, illetve a nagy jegybankok lazuldé hozzaallasa
miatt — érdemben nem valtoztattak a monetaris kondiciékon. A negyedév végén a kiils6 kereslet

lanyhulasa térségunk inflaciés adataiban is érztette a hatasat.
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Fogyasztéi arindex
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A régids kétvényhozamokra az év soran elsésorban a nemzetkoézi (féként eurdpai) fejlemények
hatottak. A globalis hozamvadaszat a kbézép-eurdpai régidban is tovabbi hozamcsokkenést
eredményezett, majd szeptembertdl kisebb korrekci6 kdvetkezett.
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Az MNB szamara nagy fellélegzést jelentett a nemzetkézi lassulas begy(iriizése. Korabban a
gazdasdag tulfitéttsége és az inflacio cél folé valé emelkedése miatt a monetaris szigoritas
szilkségessége is felmerUlt, de a globalis névekedési kilatdsok romlasa lehet6vé tette, hogy a
Monetaris Tanacsnak ne kelljen érdemben valtoztatnia a laza monetaris kondiciékon.
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Hazai inflacios alapmutatok (év/év valtozas, %)
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Az év soran tehat maradtak a nullahoz kézeli rovid kamatok, a jegybank pedig mar 6vatos
lazitasi jelzéseket is kllldétt a piacnak.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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A monetaris politika lazasaga a forint arfolyaman is tukrézédétt. Az EURHUF jegyzés a nyar
végén — 6sz elején kilépett a kordbban megszokott savbél és 336 forin feletti Uj cstcsot allitott
be az euré arfolyama. A forintgyengullést a jegybankelndk jelzése is flitétte, miszerint a stabil
arfolyam immar nem célja az MNB-nek. Az év végén a korabban a forint gyengulésére kiépitett
poziciok egy részét lezartak a piaci szerepldk, igy az év némi stabilizalodassal/erésédéssel ért
véget.
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EURHUF arfolyam
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A magyar kétvénypiacon a nyari hénapokig — a fejlett kétvénypiacokon tapasztalt hozamesés
idészakaban - tovabbi erételjes hozamcsokkenést lathattunk. Augusztus masodik felétél kezdve
- a nemzetkozi kétvénypiaci trenddel parhuzamosan — valamelyest felfelé korrigaltak a hazai
kétvényhozamok.

. Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2018. december 28. = 100)
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Az év soran ismét jol jartak, akik magasabb kamatkockazatot vallaltak. Az éven tali kétvényeket
lefedd6 MAX index értéke 2019-ben 7,74%-os emelkedést mutatott, mikézben az éven bellli
allampapirokat reprezentald RMAX index értéke mindéssze 0,23%-kal kerllt feljebb. A szinte a
teljes forintk6tvény-piacot lefedé6 MAX Composite Index értéke az év egészét tekintve 7,15%-kal
novekedett. Erdekes jelenség, hogy a hazai kétvényindexek minden naptari negyedévben
arfolyam-emelkedést tudtak felmutatni.

Even tuli Even belilli MAX

futamidok futamidok (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2019. |. negyedév 2,60% 0,14% 2,39%
2019. Il. negyedév 1,48% 0,01% 1,40%
2019. lll. negyedév 3,05% 0,07% 2,81%
2019. IV. negyedév 0,42% 0,02% 0,38%
2019. I-IV. negyedév 7,74% 0,23% 7,15%

Forrés: AKK, Amundi
Hazai és regionalis részvények

A BUX index 17,7%-o0s éves teljesitményével alulteljesitette a fejlédé és fejlett piacok tébbségét,
beleértve a DAX indexet is, ami vélhetéen elsésorban a megel6zé négy év 170%-os rallija altal
generalt rendkivil magas bazisnak volt betudhaté. A régiés részvényeket tomoérit6 CETOP
indexet azonban sikertlt felllteljesiteni.

Elmondhaté ugyanakkor, hogy az emelkedése mogott jelentés atlagos profitbovulés hizédott
meg, emiatt az index értékének noévekedése egészségesnek mondhaté. A globalis
likviditasb6ség és (részben ennek készénhetéen) a magyar kétvényhozamok 2019-es tovabbi
jelentés csokkenése, valamint a robosztus magyar gazdasagi névekedési és egyensulyi adatok
attételesen szintén tamogaté tényezéknek szamitottak a magyar részvények tébbsége
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esetében.

A fenti kedvezé gazdasagi folyamatok elsédleges haszonélvezéje az OTP bank volt, a
legnagyobb mértékl 2019-es profitnévekedést is a vezetd magyar pénzintézet kényvelte el a
blue chip-ek kézul. Bar a kamat-marzsok jellemzéen enyhén erodalédtak, a volumenek bévilése
minden varakozast felilmult, szinte a legtébb leanyvallalat esetében. Az év folyaman bejelentett
akviziciok, valamint az akviralt vallalatok integralasanak hatékonysaga szintén meggydzte a
piacot a menedzsment képességeirél. A lengyel bankok 2019-es kalvariaja pedig tovabb névelte
az OTP relativ vonzerejét a régiés befektetdk szemében. A régidéban egyedil a roman bankok
részvényei emelkedtek az OTP-nél nagyobb mértékben, esetiikben viszont részben a 2018
decemberében bejelentett intézkedés-csomag utani hatalmas esés nyomta le nagymértékben a
bazist.

A MOL 4,5%-os csokkenésével 2019-ben alulteljesitette a BUX indexet, viszont a tisztan olaj-
finomitassal foglalkozé cégeket (pl. PKN Orlen) még igy is felllteljesitette. A 2019-ben
bejelentett ujabb beruhazasokkal (pl. azeri mezd, rijekai finomité upgrade, petrolkémia, stb.)
kapcsolatban egyelére szkeptikusnak tlint a piac és a finomitdi, illetve petrolkémiai marzsok
javulasa is varatott még magara, ugyanakkor az értékesitési volumenek novekedése
megnyugtaté volt mind az Gzemanyag, mind pedig a nem-Uzemanyag szegmensben is. A
fentiek alapjan a menedzsment 2019-re vonatkozd, — nem tul magas — EBITDA varakozasa
épphogy sikeriilhet.

A Richter 2019 6szének kdzepéig massziv alulteljesitének szamitott, utdna azonban gyokeresen
megvaltozott a papir megitélése és az év végéig egy kb. 36%-os emelkedés kdvetkezett.

Az év els6 felében még inkabb a gyartasi szerializaciés problémakrél, valamint az orosz és a
kinai piacokon mutatott vartnal rosszabb teljesitményrél széltak a hirek, valamint az Esmya
korabbi kudarcat is még vélhetéen emésztették a befektetdk.

Oktober koézepétél azonban a Vraylar értékesitési szamai okoztak honaprél hénapra pozitiv
meglepetést a piacon. A harmadik negyedéves gyorsjelentés is kedvezé eredményeket hozott,
mely utan a menedzsment rendhagyé médon megemelte forgalmi és marzs elérejelzéseit a fébb
piacok tébbségén.

A 2019-ben bejelentett akvizicidk szintén javitottak a szentimentet. A Richter tovabb noévelte
részesedését az Evestra-ban egy nagy piaci potenciallal biré vaginalis fogamzasgatld gyurl
eurépai forgalmazasanak reményében, ami 2020 elsé félévében el is indulhat. Emellett, a
Richter a kézponti idegrendszert ,gyogyitd” Cariprazine-t ezentil a MENA régiéban is
értékesiteni fogja, ami szintén enyhén pozitiv fejlemény volt az év soran. A fentiek hatasara a
Richter 18%-0s emelkedésével az élbolyban zarta az évet.

Szenzacios teljesitményt mutatott be a Graphisoft Park 2019-ben, ami kisebb részben a
hozamkdrnyezet csékkenésének volt betudhaté. Ami ennél fontosabb fejlemény volt az év
soran, hogy a Graphisoft Park november k&ézepén bejelentette, hogy a cégcsoport
tékeszerkezetének optimalizalasa céljaboél, kihasznalva a jelenlegi rendkivill kedvez6
hitelfelvételi lehetéségeket 40 millié eurds, 10 éves futamidejl euré alapu hitelszerzédést kotott.
A tarsasag az ujonnan felvett hitelésszegbél mintegy 30-35 millié eurét javasol majd kifizetni a
részvényesek szamara osztalék, illetve sajat részvény vasarlasi program keretében 2020 évben.

Az egész évet jellemzd hatalmas kockazati étvagy nem kedvezett a defenziv Magyar
Telekomnak, ugyanakkor a hozamkérnyezet altalanos csékkenése enyhén segitette a papirt. A
Magyar Telekom elészér bejelentette a T-Systems 4IG részére torténd értékesitésének
szandéknyilatkozatat, azonban a negyedik negyedévben ezt visszavonta. Szintén fontos 2019-
es fejlemény a Magyar Telekom jévije szempontjabdl, hogy a Digi-t kizartak az (j
frekvenciatenderbdl valamint, hogy a magyar allam megveheti a magyar Telenor 25%-at. Az
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osztalékpapirok kozul a Graphisoft Park mellett inkabb az Allami Nyomdat preferaltak a
befekteték a Magyar Telekommal szemben.

A magyar részvények 2019. évi teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A kedvezd globalis tékepiaci hangulatban a CETOP index 2019-ben defenziv viselkedést
mutatott a tébbi nagyobb fejlett (beleértve a DAX-ot is) és fejléd6 részvénypiachoz keépest.

A régiés részvényindex forintban kifejezett 11,9%-os emelkedése érdekes moédon gyenge
teljesitménynek szamitott 2019-ben az erés mezényben, ugyanakkor a teljesség végett érdemes
figyelembe venni, hogy a 2018 végi hatalmas korrekciénal a CETOP index harmadannyit esett,
mint a relevans piacok tébbsége.

A német lassulas begyiiriizése a régiés makrogazdasagi és vallalati adatokba egyelére csak
nyomokban volt tetten érheté az év soran. A gazdasagi novekedési és egyensulyi adatok
jellemzéen tamogatéak voltak részvénypiaci szempontbél csakugy, mint az Osszes regios
orszagban tetten érhetd kétvénypiaci hozam-csokkenések és a globalis likviditasboseg is.

A CETOP indexet inkabb elsésorban a lengyel részvények hiztak vissza, amit a WIG20 index
2019-es 5,56%-0s csokkenése is sejtet.

A lengyel bankrészvények kinlédasat hozta el a 2019-es év, ami elsdsorban a korabban
folyositott CHF hitelek esetleges atvaltasaval kapcsolatos bizonytalansag, valamint a nagyobb
bankok altal a Bankgarancia Alapba befizetett nagyobb 6sszegek okoztak. Az &sszes lengyel
bank aluteljesitette a CETOP-ot 2019-ben, de az energia-kapcsolt részvények kozul is csak a
KGHM-nek sikerilt épphogy fellilteljesitenie azt, aminek inkabb a kilsé, nem kontrollalhatd
tényezok valtozasa (pl. a réz aranak 6,6%-os névekedése) volt az oka. A PKN Orlen esetében
kiderult, hogy szinte telies mértékben a lengyel allam mozgatja a szélakat, amit leginkabb egy
felujitas” elétt allé lengyel szénbanya megvasarlasara vonatkozé kdzponti utasitas eérzekeltetett.
Az allami beruhazasi dontések megtérilése pedig legtobbszor erésen megkérddjelezhetd.

A lengyel papirok kézil egyedul a szoftver-fejlesztd cégek tudtak felllteljesiteni, 6k viszont
jelentésen. A lengyel CD projekt 2019-ben kereken megduplazta arfolyamat (forintban
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kifejezve), ami a Cyberpunk 2077-re vonatkoz6 varakozasok fokozédasanak tudhaté be, amin
sokat lenditett a jaték Keanu Reeves altali bemutatasa.

A gazdasagi névekedés fenntarthatésagat talan a roman gazdasag esetében dvezi a legtobb
kérddjel a ndvekvé ikerdeficit miatt. Ennek ellenére 2019-ben orszag szerinti bontasban a roman
részvények vitték a primet a régioban, kulénésen az elsé helyen végzé OMV Petrom, valamint a
Banca Transilvania, a BRD, a Fondul és a Romgaz. Ennek elsédleges oka az alacsony bazis
mellett az lehetett, hogy a FTSE-tél a roman részvénypiac megkapta a fejl6d6 piaci statuszt.
Emellett, a vartnal jobb makrogazdasagi névekedési adatok segitették a roman bankokat,
valamint a kormanyzépart (nem tul piacbarat elnokének bebérténzése utani) visszahlizédasa és
az uj politikai erk térnyerése is fenntartotta a j6 hangulatot. A siirgésségi rendelet feltételei
mind a bank, mind az energia, mind pedig a telekom szektorban is jelentésen enyhiiltek, vagy
teljesen megsz(intek 2019 végére.

A defenzivebb cseh papirok ezuttal is jellemzdéen inkabb a mezény masodik felében végeztek. A
cseh osztalékpapirok — a jo tékepiaci hangulatban rendre megszokott médon — alacsonyabb
hozamot termeltek. A Komercni Banka esetében esetében az eurdpai és a cseh
kamatkdrnyezet, valamint a fokoz6dé verseny fokozhatta az alulteljesitést. A Moneta viszont az
év végén bejelentette a Wustenrot Bank akviralasat, ami 0j sztorit hozott a papirba, igy
kompenzalva a cseh pénzigyi szektorban tapasztalt kihivasokat. Az igylet véglegesitése
azonban csak 2020 aprilis 1-én varhato a szabalyozo6 hatésag jovahagyasa esetén.

Lengyelorszaghoz hasonléan Csehorszagban is egy szoftver-fejlesztd cég rukkolt el
dobbenetesen magas 2019-es hozammal. Az Avast esetében a ndvekvd értékesitési adatokat
nagymertékben dijazta a piac (+79% forintban), ezzel a masodik helyet foglalta el a CETOP
index-tagok 2019-es rangsoraban. Az Avast esetében fontos megjegyezni még, hogy abban az
a kiberbiztonsag iparagban ér el jelentds sikereket, aminek jelentésége egyre felértékelédik a
21. szazadban. Ugyanakkor a rohamosan novekvé arbevétel ellenére a cég profitabilitasanak
novekedése egyelére nem mutatkozott meg a tényadatok alapjan, am az erésen
valészindsithet6.

CETOP indextagok 2019. évi teljesitménye (HUF)
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Forras: Bloomberg
Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

Az év elején még erbsodés jellemezte a forintpiacot, aminek készénhetéen 313 alatt is
megfordult az EURHUF jegyzése. Ezt kévetéen azonban intenziv gyengulés vette kezdetét, ami
mogott alapvetéen két tényezé allt: Egyrészt a romlé nemzetkézi hangulat, a befektetdk ugyanis
elkezdtek aggddni a kereskedelmi habori és a fenyegetd nyugat-eurépai recesszié miatt.
Masrészt régéta hazankban a legalacsonyabb a realkamat a teljes feltérekvo piacon, raadasul
az MNB Monetaris Tanacsanak jelzései alapjan egyhamar nem is lehet varni komoly szigoritast.
Ez pedig folyamatosan sérilékenységi tényezé volt a forint szempontjab6l. Novemberben uj
torténelmi mélypontra gyengilt a forint az euréval szemben, 337 felett is jart a jegyzés,
mik6zben a dollar ellenében 306-nal, azaz 18 éves mélypontja kornyékén is megfordult az
arfolyam. Habar év végére kicsit visszakapaszkodott a magyar deviza, de igy is 330 felett zarta
az évet, amivel vilagviszonylatban is az egyik legrosszabb teljesitményt mutatta fel. Raadasul a
régios devizakhoz képest, mint a cseh korona, vagy a lengyel zloty is mintegy 4%-ot gyengillt a
forint az elmult év soran.

Egyes devizéak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

2018.12.31  2019.12.31 valtozas

279,9 2952  5,45%
321,1 3310  3,10%
357,4 3914  9,51%

74,9 778 3,94%

12,5 130  4,16%
255,5 2718 6,39%
285,2 3051  6,96%

Forras: Bloomberg

Ahogyan 2018-ban mar megszokhattuk, gy 2019-ben is a kereskedelmi haborG korili
fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetéket. Habar az év elején meg ugy tint, hogy
révidesen rendezédhet az Egyesilt Allamok és Kina kézti kereskedelmi viszaly, majusban mégis
Ujabb szakaszba lépett a vamhabor(, aminek keretében a felek a mar bevezetett vamok
emelésével éltek. Juniusban oriasi eléreiépésként kerult elkonyvelésre a G20-as csucstalalkoz6,
melyen Donald Trump és Hszi Csin-ping egyrészt megegyezett a korabban félbeszakadt
kereskedelmi targyalasok folytatdsarél, masrészt tlizszinetet is kotbttek, aminek keretében
,elméletileg” nem vethettek volna ki tovabbi biintetdévamokat. A piaci optimizmust azonban
gyorsan lehiitétte, hogy tovabbra sem sikerllt lényegi attorést elérni, sét, a szeptemberben
életbe lepett, valamint az oktdberre és decemberre id6zitett Ujabb vamemelések nem azt
vetitették eldre, hogy a megoldas iranyaba haladnak a fejlemények. A negyedik negyedévben
mégis jelentés fordulat kdvetkezett be, ugyanis elébb sikerlit elkerlini az oktoberre tervezett
vamok élesedését, majd decemberben a varva-vart elézetes kereskedelmi megallapodas is
megszilltetett az USA és Kina kozott, melyet az elézetes tervek szerint a felek januar 15-én
irhatnak ala. A részleges egyezménynek készonhetéen december 15-én nem lépett életbe a
mintegy 160 milliard dollarnyi kinai terméket célzé Gjabb vamcsomag, valamint a mar kivetett
tarifak is fokozatosan csokkenhetnek. A kereskedelmi feszlltség elUlése tulajdonképpen
megagyazott a befektetdi optimizmusnak, ami gyakorlatilag az év végéig kitartott.

A pozitiv szentiment ellenére sem délhettek nyugodtan hatra a karosszékikben a befektetok,
hiszen szamos nyugtalanitd tényezével is szembe kellett nézniitk az év folyaman. A
legfontosabb, hogy idérél idére kiljultak a vildggazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmak,
ami leginkabb Kinara volt jellemz6, de Eurépabdl és Amerikabdl is érkeztek lassulasra utalo
jelzések. A kereskedelmi haborus féleimek és novekedési kilatasok romlasa ellenére sem
igazan estek kétségbe a piaci szereplok, ami alapvetéen a nagy jegybankok - foként Fed és
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EKB - monetaris lazitasainak volt kdszénhetd.

Kimagasl6 teljesitmény jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019-ben, raadasul az optimista
befektetdi hangulatbél a fejlett- és a fejlodé piacok egyarant kivették a részik. A
kockazatvallalasi étvagy emelkedése ugyanakkor elsésorban a fejlett részvénypiacok szamara
kedvezett, az MSCI World index ugyanis 25,2%-ot ralizott, mikézben a fejl6dd piacokat
reprezentalé MSCI EM 15,4%-ot szarnyalt dollarban mérve.

Az S&P500 28,9%-os, valamint a Nasdaq 35,2%-os ralijanak készdnhetéen massziv
felllteljesités jellemezte 2019-ben a tengerentlli részvénypiacot, ami Ujabbnal ujabb rekordokat
eredményezett az év soran. Raadasul mindez egyben azt is jelentette, hogy 2013 6ta nem
teljesitettek olyan j6l az amerikai benchmarkok, mint tavaly. Az optimizmust a Fed lazitasa
mellett, a kereskedelmi habort koruli aggodalmak - gyakori - enyhiilése, valamint a
képviseléhaz altal év végén megszavazott (j észak-amerikai szabadkereskedelmi egyezmény
(USMCA, amely az 1994-ben megkétott NAFTA-egyezményt hivatott felvaltani) is tamogatta.
Tartés fejfajast még a Donald Trump ellen inditott alkotmanyossagi (impeachment) vadeljaras
sem okozott a befektetéknek, azonban az idékdézben publikalt makroadatok alapjan fény deriilt
arra, hogy az Egyesilt Allamok gazdasaga sem immunis a vilaggazdasagi fesziltségekkel
szemben. Ezt bizonyitja, hogy az elmuit 12 hénapban drasztikusan csékkentek az S&P 500
indexben szerepl6 vallalatok profitnévekedésére vonatkoz6 varakozasok, amig az év elején még
kozel 8%-os évesitett EPS-novekedésre szamitottak az elemzék 2019-re nézve, addig
december végén mar csak stagnalassal szamoltak. A FactSet adatbazisa szerint a kereskedelmi
fesziltségnek kevésbé kitett belfoldfokuszi cégek 3,5%-os év/év alapu profitbévilést
konyvelhettek el, mikézben az exportorientalt vallalatok nyeresége 6,1%-ot zsugorodott. A
részvénypiaci szarnyalas, tovabba a nyereség novekedésének hianya egyben azt is
eredményezte, hogy historikus alapon dragabba valtak a tengerentuli részvények. 2019 végén
mar 18-szoros 12 havi eléretekinté P/E mutatén forgott az S&P500 index az év eleji 14,1-szeres
értékkel szemben.

A befektetéi optimizmus a nyugat-eurépai részvénypiacokat sem keriite el, aminek
készénhetéen a Euro Stoxx 50, azaz az eur6zéna blue-chip indexe 24,8%-ot, mig a német DAX
és a francia CAC 25,5%-ot, illetve 26,4%-ot ralizott 2019-ben. Ennek készdnhetéen a német
benchmarkot decemberben mar csak egy karnyujtas valasztotta el a 2018. januarjaban, 13 600
pont kdzelében felallitott térténelmi cstcsatél, mig a francia index 2007. juliusa 6ta elészér lépte
at a 6 000 pontos lélektani szintet. A részvénypiaci szarnyalas ellenére mégsem mondhatni,
hogy kicsattant az erétél az eurdpai gazdasag. A konjunktiura-adatok ugyanis hatarozott romlast
mutattak, aminek kdévetkeztében id6rol idére felerésodtek a recesszids félelmek. Raadasul a
piaci szereplék azért sem nyugodhattak meg, mert a mar jé ideje fennallé kockazati faktorok,
mint a Brexit, vagy az EU és USA kozoétt fennalldé kereskedelmi fesziitség esetleges
elharapédzasa rendre kidjultak. Sokaig a befektetok figyelmének kdzéppontjaban allt az EP-
valasztas is, amely azonban végil a varakozasoknak megfeleld végeredménnyel zarult. A
kedvezétien fejlemények azonban municiét adtak az EKB kezébe. A stimulusra végil
szeptemberig kellett varniuk a befektetéknek, amikor is a vart kamatcsokkentés mellett az
eszkozvasarlasi program is Ujrainditasa keruit.

A brit FTSE100-nak ,csak” 12,1%-os noévekedésre futotta, ami alapvetéen a Brexit kérili
bizonytalansaggal magyarazhaté. Az év végéhez kozeledve ugyanakkor igencsak felpérégtek az
események a szigetorszagban: a Theresa Mayt valté Boris Johnsonnak elébb sikertilt egy ujabb
Brexit-megallapodast kétnie az EU-val, majd térténelmi gydzelmet aratott az elérehozott
parlamenti valasztason a Konzervativ Parttal, amit kedvezéen fogadtak a piaci szereplék. Ezzel
pedig jelentésen nétt a valdszinlisége, hogy az Egyesilt Kiralysag 2020. januar 31-én kilépjen
az EU-bal.

16,3%-0s emelkedés mellett a vilag tobbi részéhez képest visszafogottabb teljesitmény
jellemezte az azsiai csendes-oceani térséget - reprezentaldé MSCI AC Asia Paific indexet —
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2019-ben. Az Egyesiilt Allamokhoz, illetve Eurépahoz hasonléan Azsidban is a technolégiai
szektor profitalt a legtdbbet az USA és Kina kozétti részleges kereskedelmi megallapodasabdl.
Ennek készdnhetéen az olyan IT-tulsullyal biré indexek felllteljesitése mellett zajlott a
kereskedés, mint a tajvani FTSE TWSE (+23,3%), amely decemberben mar az 1990-ben
felallitott torténelmi csucsat ostromolta.

A kereskedelmi targyalasok terén elért mérfoldkének koszonhetéen 2019 végén egyarant
nagyot ralizott a kinai Shanghai Composite és a hongkongi Hang Seng index is, azonban amig
elébbi 22,3%-ot szarnyalt tavaly, addig utébbi csupan 9,1%-ot névekedett, foként a janiusban
indult hongkongi tiintetéssorozat eredményeképpen. Mindekézben arrél sem érdemes
megfeledkezni, hogy évkozben a befektetdi hangulatra rendre ranyomta a bélyegét az USA és
Kina kereskedelmi egyeztetéseivel kapcsolatos bizonytalansag, valamint a névekedési kilatasok
romlasa. Raadasul a pekingi vezetés gazdasagélénkitd intézkedéseinek ellenére sem csitultak a
kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmak. A varakozasokhoz képest kiabrandit6
6%-os harmadik negyedéves GDP-bévilés 1992 6ta a legalacsonyabb ndvekedési Utemnek
szamit. A vildg egyik meghatarozé indexszolgaltatéjanak doéntése ugyanakkor nagyban
tamogatta a kinai piacot, az MSCI ugyanis harom lépésben 0,72%-r6l 3,3%-ra emelte a kinai
belféldi részvények sulyat a fejlédé piaci indexében.

Julius végéig szinte tbkéletesen rezisztensnek bizonyult a kereskedelmi feszultségekkel
szemben a vezetd ausztral részvényindex, az S&P/ASX200, amely rdaadasul 2007. novembere
utan ujabb térténelmi cslcsot allitott fel a tavalyi év soran tdbbszér is. Habar az év masodik
féelevben mar inkabb oldalazas jellemezte az ausztral részvénypiacot, vegul 18,4%-os
tudta fuggetleniteni magat a térténetének egyik legsulyosabb természeti katasztrofajat megeld
Ausztraliat. A befektetdk elkezdték bearazni a negativ hatasokat, miutan tébb vallalat
mikodését is hatraltattak a bozéttuzek.

18,2%-0s hegymenet all a japan Nikkei index mogétt, ami egyrészt a tovabbi monetarist lazitast
belengeté japan jegybanknak, masrészt pedig az Abe Shinzo japan kormanyfo és Donald Trump
kozott kottetett részleges kereskedelmi megallapodasnak is készénhetd. A kereskedelmi haboru
ugyanakkor Japanban is éreztette a hatasat, a kormany pedig a gazdasagi lassulastél félve
Gjabb élénkitd intézkedésekbe kezdett, a 120 milliard dollaros &szténzécsomaggal egészen
2021. aprilisaig tervezi élénkiteni a gazdasagot.

Szamos alkalommal kapaszkodott Gjabb térténelmi csucsra az indiai Sensex index is, amely
végul 14,4%-os er6sddést tudott felmutatni tavaly. Az optimizmust részben - az elbzetes
felmérésekkel 6sszhangban - a Modi miniszterelnék partja altal nyert majusi valasztasok
fitotték, valamint a befekteték dijaztak az 6sszel bejelentett varatlan tarsasagi adocsokkentést
is. Ennek ellenére a lassuld6 gazdasagi novekedés miatt mégsem lehettek maradéktalanul
elégedettek a piac szereplék, az év végén napvilagot laté GDP-adat szerint ugyanis 4,5%
bévilléssel hat és fél éves mélypontra lassult az indiai gazdasagi névekedés a harmadik
negyedévben.

Jelentés technolégiai kitettsége ellenére jocskan alulteljesitd indexnek szamitott 7,7%-os
emelkedéssel a dél-koreai Kospi, amelynek az év végig nem sikerlilt kiheverni a kinai-amerikai
kereskedelmi vitat.

Javarészt a draguld olajarnak koszonhetéen remekelt az orosz részvénypiac, az RTSI$ ugyanis
44 9%-ot ralizva a vilag legjobban teljesité részvényindexeként hat éve nem latott
magassagokba jutott el december utols6 napjaira. Ezalatt Brazilidban leginkabb a
nyugdijrendszer reformja foglalkoztatta a befektetoket, amit végul észre sikertlt elfogadtatni a
szenatussal is. A dontés fontossagat jelzi, hogy a Iépéssel a kormany szamitasai szerint 10 év
alatt mintegy 200 milliard dollart spérolhat az allam. Ennek készénhetéen a brazil részvénypiacot
is jokora lenduletnek orvendett, s6t, kozel 31,6%-ot szarnyalva Ujabbnal Ujabb rekordokat

17



Amundi Feltérekvé Piaci Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 20189.

dontbgetett a Bovespa index. A hegymenetben ugyanakkor mindkét esetben fontos szerepe volt
a helyi jegybankok monetaris lazitdsanak.

Foébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas
Nasdaq 6 635,3 8972,6 35,2%
Bovespa 87 887,3 115 645,3 31,6%
S&P 500 2 506,9 3230,8 28,9%
DAX 10 559,0 13 249,0 25,5%
Eurostoxx 50 3001,4 3745,2 24.8%
Russel 2000 1 348,6 1668,5 23,7%
Nikkei 20 014,8 23 656,6 18,2%
FTSE 100 6 728,1 7 5424 12,1%
Hang Seng 25 845,7 28 189,8 9,1%

F6bb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas
Nasdaq 5794,0 7 990,6 37,9%
S&P 500 2 189,0 2877,2 31,4%
Bovespa 19 835,7 25 690,1 29,5%
Russel 2000 1177,6 1485,9 26,2%
DAX 10 559,0 13 249,0 25,5%
Eurostoxx 50 3001,4 3745,2 24,8%
Nikkei 158,4 193,8 22,3%
FTSE 100 7 488,4 8 908,7 19,0%
Hang Seng 2 881,5 3223,0 11,8%
Forras: Bloomberg

Arupiacok

A részvénypiacokkal egyetemben az arupiacok is jol performaltak 2019-ben, a 21
legfontosabb arupiac termék kosaraként funkcionalé Bloomberg Commodity Index
ugyanis 10,4%-ot emelkedett, ami 2016 6ta a legjobb éves teljesitménynek szamit.
Elsésorban a nemesfémek (+17%), illetve az energiahordozok (+11,8%) dominaltak,
amelyek nagyban ellensulyoztak a lemaradé ipari fémeket (+7%) és a mezégazdasagi
termékeket (+1,7%).

A mezbnybdl kiemelkedik a palladium 50%-ot meghaladé szarnyalasa, raadasul a
nemesfém arfolyama 2016 6ta immaron négyszerez6dott. A hatalmas rali elsésorban az
autéipar szigorodé koérnyezeti elbirdasainak tudhaté be, aminek koévetkeztében a
gyartéknak névelnilik kellett a palladium felhasznalasukat, valamint néhany dél-afrikai
palladiumtermeld kiesése is arfelhajté erével birt. Ekézben a lemaradok taborat erésiti a
réz (+3,4%), amely csupan a vamhaboruval kapcsolatos pozitiv fejleményeknek
k6észbnhette, hogy sikeriilt talpra allnia az év végére.

Szamos tényezd tamogatta a nemesfémek dragulasat: a folyamatos kereskedelmi
haborus fesziltségek, a levegbében 16g6 megallapodas nélkili, azaz hard-Brexit, és
mindezek kovetkeztében a globalis lassulastél, recessziotél valo félelem. llyen
kérnyezetben jo6l szoktak teljesiteni a menekuléeszk6zok, mint példaul az arany
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(+18,3%), vagy az ezist (+15,2%). Az arany aranak emelkedését magyarazhatja a
jelenlegi laza kamatkérnyezet, a negativ hozaml koétvények, illetve a jegybankok
aranytartalékanak elmult idészakban tapasztalt bovilése is.

Kimagaslé volatilitas jellemezte az olaj vilagpiaci arat, amely 2016 6ta a legjobb éevét
zarta, az amerikai tipusu nyersolaj, a WTI 34,5%-ot, mig az északi-tengeri Brent 22,7%-
ot dragult. Az olajar alakulasat egymassal ellentétes hatasok alakitottak: amig a kozel-
keleti geopolitikai fesziiltség, az — Ir4n és Venezuela elleni - amerikai szankciok, illetve
az OPEC+ termeléscsokkentd intézkedései az arak ndovekedését tamogatta, addig a
Kina és USA kozétti kereskedelmi fesziltség és az emiatt lassuld olajkereslet, valamint
az amerikai palaolaj forradalom kévetkeztében zajlé kinalatnévekedés probalta nyomas

ala helyezni a fekete arany arfolyamat.

Fébb nyersanyagpiacok teljesitménye

Arupiacok
foldgaz
aluminium
réz
kukorica
sz6jabab

buza
cukor

2,9
1862,8
5949,0

375,0
882,5
503,3
12,0
15,6
1282,5
10 595,0
454

Forras: Bloomberg
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2018.12.31 2019.12.31

2,2
17813
6 149,0

387,8
943,0
558,8
13,4
17,9
1517,3
14 000,0
61,1

valtozas

-25,5%
-4,4%
3,4%
3,4%
6,9%
11,0%
11,6%
15,2%
18,3%
32,1%
34,5%
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